
PBZ INVEST d.o.o. 
IZVJESTAJ 0 FINANCIJSKOM POLOZAJU 31.12.2015 AOP 31.12.2014. 31.12.2015. 
1 I. Financijska imovina (Zod A0P2 do A0P6) 01 37.935.511,56 33.204.254,43 
2 1. Novac 02 435.511,56 855.658,55 
3 2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 03 0,00 0,00 
4 3. Financijska imovina raspolo2iva za prodaju 04 0,00 0,00 
5 4. Zajmovi i potra2ivanja 05 37.500.000,00 32.348.595,88 
6 5. Financijska imovina koja se dr2i do dospijeda 06 0,00 0,00 
7 II. Potra2ivanja (A0P8+AOP9) 07 4.303.581,71 5.704.807,91 
8 1. Potra2ivanja s osnove upravljanja fondovima i 
portfeljima 

08 4.159.308,67 5.595.678,61 

92. Ostala potra2ivanja 09 144.273,04 109.129,30 
10 III. PlaOeni trot'kovi buduOeg razdoblja i nedospjela 
naplata prihoda 

10 0,00 0,00 

11 IV. Odgoclena porezna imovina 11 0,00 0,00 
12 V. Nekretnine, postrojenja i oprema 12 67.406,68 65.676,51 
13 VI. Ulaganja u nekretnine 13 0,00 0,00 
14 VII. Nematerijalna imovina 14 0,00 0,00 
15 VIII. Ostala imovina 15 84.997,41 0,00 
16 Ukupna aktiva 
(A0P1+AOP7+AOP10+AOP11+AOP12+AOP13+AOP1 
4+AOP15) 

16 42.391.497,36 38.974.738,85 

17 IZVANBILANONI ZAPISI 17 126.609.343,00 163.228.693,93 
18 A. Kapital i rezerve 
(A0P19+AOP2O+AOP21+AOP26+AOP3O+AOP31) 

18 38.559.85358 34.602.587,35 

19 I. Upisani kapital 19 5.000.000.00 5.000.000,00 
20 II. Rezerve kapitala 20 0.00 0.00 
21 III. Rezerve (Zod A0P22 do A0P25) 21 0,00 0,00 
22 1. Zakonske rezerve 22 0,00 0,00 
23 2. Statutarne rezerve 23 0,00 0,00 
24 3. Rezerve za vlastite dionice (udjele) 24 0,00 0,00 
25 4. Ostale rezerve 25 0,00 0,00 

26 IV. Revalorizacijske rezerve (Zod A0P27 do A0P29) 26 0,00 0,00 

27 1. Revalorizacija financijske imovine raspolo2ive za 
prodaju 27 0,00 0,00 

28 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata za§tite 28 0,00 0,00 
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 29 0,00 0,00 
30 V. Zadriana dobit ill preneseni gubitak 30 28.707.060,27 22.951.165,76 
31 VI. Dobit iIi gubitak tekuoe godine 31 4.852.793,31 6.651.421,59 
32 B. Obveze (Sod A0P33 do A0P38) 32 2.993.166,30 3.541.123,73 
33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima i 
portfeljima 33 0,00 0,00 

34 2. Obveze za primljene kredite i zajmove 34 0,00 0,00 
35 3. Ostale obveze pa financijskim instrumentima 35 0,00 0,00 
36 4. Obveze prema dobavljadima 36 2.531.460,52 2.707.892,30 
37 5. Obveze za isolate dividendi ili udjela u dobiti 37 0,00 0,00 
38 6. Ostale obveze 38 461.705,78 833.231,43 
39 C. Rezerviranja 39 0,00 0,00 
40 D. Odgodeno pladanje tro§kova i prihod buduoih 
razdoblja 40 838.477,48 831.027,77 

41 E. Odgoclene porezne obveze 41 0,00 0,00 
42 Ukupna pasiva 
(A0P18+A0P32+A0P39+AOP4O+AOP41) 42 42.391.497,36 38.974.738,85  
43 IZVANBILANONI ZAPISI 43 126.609.343,00 163.228.693,93 



IZVJESTAJ 0 SVEOBUHVATNOJ DOBITI AOP 31.12.2015 31.12.2015 
44 1. Naknada za upravljanje 
(A0P45+AOP46+AOP47) 44 28.199.023,60 36.507.047,14 

45 1.1.UCITS fondom 45 28.199.023,60 36.507.047,14 
46 1.2.alternativnim investicijskim fondom 46 0,00 0,00 
47 1.3.dobrovoljnim mirovinskim fondom 47 0,00 0,00 
48 2. Prihod od ulaznih naknada 
(A0P49+AOP5O+AOP51) 48 0,00 0,00 

492.1. UCITS fonda 49 0,00 0,00 
50 2.2. alternativnog investicijskog fonda 50 0,00 0,00 
51 2.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 51 0,00 0.00 
52 3. Prihod od izlaznih naknada 
(A0P53+A0P54+A0P55) 52 137.619,43 331.782,55 

53 3.1. UCITS fonda 53 137.619,43 331.782,55 
54 3.2. alternativnog investicijskog fonda 54 0,00 0,00 
55 3.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 55 0,00 0,00 
56 4. Ostali prihodi 56 0,00 0.00 
57 I. Prihodi od naknada od upravljanja 
(A0P44+A0P48+A0P52+A0P56) 57 28.336.643,03 36.838.829,69 

581. Tro§kovi za posredovanja u brodaji udjela 58 -14.171.749,04 -19.102.306,03 
592. Ostali rashodi 59 -1.384,58 -2.716,45 
60 II. Rashodi od upravljanja fondovima 
(A0P58+AOP59) 60 -14 173.133,62 -19.105.022,48 

61 Neto rezultat od naknada od upravljanja 
investicijskim fondovima (A0P57 +AOP60) 61 14.163.509,41 17.733.807,21 

62 III. 	Neto prihod od upravljanja portfeljem 62 843.564,06 594.427,89 
63 IV. Prihod od investicijskog savjetovanja 63 66.946,66 66.703,47 
64 V. Financijski prihodi i rashodi (I od A0P65 
do A0P70) 

64  
319.541,52 392.256,59 

651. Neto prihod od kamate 65 319.541,52 392.256,59 
66 2. Neto teoajne razlike 66 0,00 0,00 
67 3. Neto nerealizirani i realizirani dobici 
financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 67 0,00 0,00 

68 4. Neto realizirani dobici financijske imovine 
raspolo2ive za prodaju 68 0,00 0,00 

69 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih 
instrumenata 69 0,00 0,00 

70 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine 70 0,00 0,00 
71 VI. Opai i administrativni tro§kovi poslovanja 71 -9.248.014,71 -10.390.597,17 
72 VII. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje 
ostale imovine 72 -51.744,55 -46.841,75 

73 VIII. Rezerviranja 73 0,00 0,00 
74 IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 74 10.000,00 2.893,18 
75 Ukupni prihodi 75 29.566.695,27 37.895.110,82 
76 Ukupni rashodi 76 -23.472.892,88 -29.542.461,40 
77 X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja 
(A0P61+A0P62+A0P63+AOP64+A0P71+AOP 
72+A0P73+A0P74) 

77 6.103.802,39 8.352.649,42 

78 XI. Porez na dobit 78 1.251.009,08 1.701.227,83 
79 XII. Dobit ili gubitak (A0P77 - A0P78) 79 4.852.793,31 6.651.421,59 
80 1. Promjena revalorizacijskih rezervi 
(nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne 
imovine) 

80 0,00 0,00 

81 2. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim 
planovima definiranih primanja 81 0,00 0,00 

82 3. Nerealizirani dobici/gubici financijske 
imovine raspolo2ive za prodaju 82 0,00 0,00 

83 4. Dobici/gubici od instrumenata zaMite 
noveanog tijeka 83 0,00 0,00 

84 XIII. Ostala sveobuhvatna dobit 	od A0P80 
do A0P83) 84 0,00 0,00 

85 XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit 
(A0P79+AOP84) 85 4.852.793,31 6.651.421,59 

86 XV. Reklasifikacijske usklade 86 0,00 0,00 



Ras od el ivo vlasnicima matice 

PROMJENE NA KAPITALU 31.12.2015. 

Upisani kapital Rezerve kapitala Rezerve iz dobiti 
Revalorizacija 

financijske imovine 
rasp oloZive za prodaju d 

Ostale revalorizacijske 
rezerve 

Zaddana dobit ili 
preneseni gubitak 

Raspodjeljivo  Dobit ili gubitak tekude 
godine (razdoblja) 

vlasnicima 
nekontrolirajudih 

interesa 

Ukupno kapital i 
rezerve 

Stanje na dan podetka prethodne poslovne 
godine 5.000.000,0o o,00 o,00 o,00 0,00 22.951.165,76 5.755.894,51 0,00 33.707.060,27 
Promjene radunovodstvenih politika 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Ispravak pogredki prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Stanje na dan podetka prethodne poslovne 5.000.000,00 godine (prepravljeno) o,00 o,00 0,00 0,00 22.951.165,76 5.755.894,51 0,00 33.707.060,27 
Dobit ill gubitak razdoblja 0,00 000 0,00 000 0,00 0,00 5.755.894,51 0,00 5.755.894,51 
Nerealizirani dobici ili gubici od financijske 
imovine raspoloiive za prodaju 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ostale nevlasnidke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi 
prethodne godine (razdoblja iz prethodne 
godine) 

0,00 0,00 
. 

0,00 0,00 0,00 0,00 5.755.894,51 0,00 5.755.894,51 

Povedanje/smanjenje upisanog kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Ostale uplate vlasnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Isplata udjela u dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.755.894,51 -5.755.894,51 0,00 0,00 
Stanje na zadnji dan izvjedtajnog razdoblja 
prethodne poslovne godine 5.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 26.707.060,27 5.755.894,51 0,00 39.462.954,78 
Stanje na dan podetka tekude poslovne godine 5.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28.707.060,27 4.852.793,31 0,00 38.559.853,58 
Promjene radunovodstvenih politika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Ispravak pogredki prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Stanje na dan podetka tekude poslovne godine 
(prepravljeno) 5.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28.707.060,27 4.852.793,31 0,00 38.559.853,58 
Dobit ili qubitak razdoblja 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 6.651.421,59 0,00 6.651.421,59 
Nerealizirani dobici Hi gubici od financijske 
imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ostale nevlasnidke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00-  0,00 0,00 0,00 goo 
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi tekude 
qodine (tekudeq razdoblja) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.651.421,59 0,00 6.651.421,59 
Povedanje/smanjenje upisanog kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Ostale uplate vlasnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Isplata udjela u dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -5.755.894,51 -4.852.793,31 0,00 -10.608.687,82 
Stanje na zadnji dan izvjettajnog razdoblja 
tekude poslovne godine 5.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 22.951.165,76 6.651.421,59 0,00 34.602.587,35 



AOP 31.12.2014. 31.12.2015. 
127 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekute 
godine ili tekuoeg razdoblja 127 6.103.802,39 8.352.649,42 

128 Amortizacija dugotrajne materijalne i 
nematerijalne imovine 128 51.744,55 46.841,75 

129 lspravak vrijednosti potra2ivanja i sl. otpisi 129 0,00 0,00 
130 Rezerviranja 130 0,00 0,00 
131 Prihodi od kamata 131 0.00 0,00 
132 Rashodi od kamata 132 0,00 0,00 
133 Poveeanje/smanjenje potra2ivanja vezana 
uz upravljanje fondovima i portfeljima 

133  -1.943.653,30 -1.436.369,94 

134 Povedanje/smanjenje ostalih potra2ivanja 134 0,00 0,00 
135 PoveCanje/smanjenje financijske imovine pa 
fer vrijednosti kroz RDG 

135  
0,00 0,00 

136 Primici od kamata 136 319.541,52 392.256,59 
137 lzdaci od kamata 137 -319.541,52 -392.256,59 
138 Primici od dividendi 138 0,00 0,00 
139 PoveCanje/smanjenje ostalih stavki aktive 139 2.296.473,35 35.143,74 
140 Poveoanje/smanjenje obveze s osnova 
upravljanja fondovima i portfeljima 140 0,00 0,00 

141 Poveoanje/smanjenje obveza prema 
dobavljatima 141 239.734,88 -176.431,78 

142 Poveaanje/smanjenje ostalih obveza 142 605.567,49 393.834,23 
143 Poveeanje/smanjenje ostalih stavki pasive 143 0,00 0,00 
144 Plaaen poreza na dobit 144 -1.213.359,19 -1.293 124,95 
145 I. Neto novtani tijek iz poslovnih aktivnosti 
(ZAOP127 do A0P144) 145 6.140.310,17 5.922.542,47 

146 Primici od prodaje financijske imovine 
raspolo2ive za prodaju 146 0,00 0,00 

147 lzdaci za kupnju financijske imovine 
raspolo2ive za prodaju 147 0,00 0,00 

148 Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 148 0,00 5.151.404,12 

149 lzdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja 149 -37.500.000,00 0,00 

150 Primici od ulaganje u financijsku imovinu 
koja se dr2i do dospijeOa 150 0,00 0,00 

151 lzdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja 
se dr2i do dospijeCa 

151  0,00 0,00 

152 lzdaci za kupnju nekretnina, opreme i 
nematerijalne imovine 152 0,00 -45.111,58 

153 Primici od prodaje nekretnina, opreme i 
nematerijalne imovine 153 0,00 0,00 

154 Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 154 0,00 0,00 
155 Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 155 0.00 0.00 
156 IL Nato novaani tijek od investicijskih 
aktivnosti (ZAOP146 do A0P155) 156 -37.500.000,00 5.106.292,54 

157 Uplate vlasnika druetva za upravljanje 157 0,00 0.00 
158 lzdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup 
udjela 158 0,00 0,00 

159 lsplata dividende ili udjela u dobiti 159 0,00 -10.608.687,82 
160 Primici od kredita 160 0,00 0,00 
161 lzdaci za otplatu primljenih kredita 161 0,00 0,00 
162 Primici pa izdanim financijskim 
instrumentima 162 0,00 0,00 

163 lzdaci pa izdanim financijskim instrumentima 163 0,00 0,00 

164 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 164 0,00 0.00 
165 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 165 0.00 0,00 
166 III. Nato noveani tijek od financijskih 
aktivnosti (Z A0P157 do A0P165) 166 0,00 -10.608.687,82 

167 IV. Neto povedanje/smanjenje noveanih 
sredstava i noveanih ekvivalenata 
(A0P145+AOP156+AOP166) 

167 -31.359.689,83 420.147,19 

168 V. Noveana sredstva i noveani ekvivalenti 
na pooetku razdoblja 168 31.795.201,39 435.511,56 

169 VI. Novae i noveani ekvivalenti na kraju 
razdoblja (A0P167+A0P168) 169 435.511,56 855.658,75 
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